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V kratkosti, nejlépe oboji, pokud vam to vase financni situace dovoli. KaZzdy, kdo nema takika neomezeny zdroj pfijmu, by
mél poéitat s finanéni rezervou na pokryti zakladnich vydajh pro ptipad del$i nemoci, Grazu ¢i ztraty zaméstnani. Takova
rezerva by méla pokryvat alespor 3 —5 mésicl vydajli na provoz domacnosti, splatek hypotéky, leasingu apod. Tuto
likviditni rezervu pak ¢lovék obvykle drzi na bézném ¢i spoficim uctu bez vypovédni Ihity, aby mél prostredky stdle po ruce.

Dalsi volné prostredky si tak obvykle mlizeme dovolit investovat dle svych potreb a naturelu —jsou zde k dispozici nastroje
od penzijniho sporeni, DIP, nastrojli penézniho trhu, podilovych fondud pres dluhopisy, akcie, fondy kvalifikovanych
investorU, komodity, nemovitosti a drahé kovy aZz po méné obvykla aktiva jako financni derivaty ¢i kryptomény. Obecné
bychom p¥i investovani méli zvazovat investi¢ni horizont (tedy dobu, po kterou mizeme své prostfedky postradat),
ocekavany vynos investice a jeji riziko (,Kdo chce dobfe jist, kupuje akcie, kdo chce dobfe spat, kupuje obligace”). Méli
bychom vZdy rozumét tomu, do ¢eho investujeme, tedy mit pfedstavu o mnoziné scénarl, podle kterych se hodnota
investice mUzZe vyvijet (tzn. byt si védom ,véjife” mozZnych vystupl na jejim konci).

Aby vsak tento komentar nebyl pfilis ambicidzni, ziZime v dalSim nas pohled na trok nesouci instrumenty. Koho by
zajimaly otazky ohledné akcii a jejich soucasného ocenéni, toho mlzeme odkazat tfeba na fundované ¢lanky zde.

Ceskd narodni banka cca pred rokem zahdjila cyklus sniZovani Grokovych sazeb, jenz by podle posledni prognézy mél trvat
pfinejmensim jesté dvé Ctvrtleti:

Vyvoj 3M PRIBOR (%) a budouci trajektorie sazeb dle poslednich prognéz ENB
(kvartalni primeéry)
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Trimésicni sazba PRIBOR tak poklesla mirné pod 4 % p. a. z vice neZ 7 % jesté v poloviné loriského roku. Tento vyvoj byl
umoznén obdobim tuhé ménové restrikce, je7 vedla k postupnému poklesu inflace zpét do cilového pasma CNB (1 — 3 %),
prestoZe prosincové Cislo z néj vykroci nahoru, jak jsme psali v naSem predchozim prispévku.

Z grafu je zfejmé, Ze naplni-li se predpoklady prognodzy, kratkodobé trokové sazby by mély dale klesat az k trovni okolo
3 % ve 2. Ctvrtleti 2025 (hnéda preruSovana ¢ara). Dale je dobfe patrné, Ze skute€na trajektorie trokovych sazeb se naléza
vyrazné pod odhadovanymi hodnotami €NB ze srpna a kvétna. TrZni Grokové sazby $ly tedy dol( rychleji, nez CNB
predpokladala.

Co bude tento vyvoj znamenat pro vysi Grokt z vkladovych produkt( je asi zfejmé. Zatimco dnes, tedy v prosinci 2024, se
daji nalézt spofici Ucty nesouci i 4 % p. a. a vice, €ekame, Ze v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2025 se nejvyhodnéjsi nabidky budou
pohybovat nékde kolem 3,50 — 3,75 % p. a. a do kvétna klesnou jiZ jen ke 3 %; pomifime ted’ hybridni produkty vdzané na
kryptomény, na soubéZznou investici do podilovych fondd ¢i uréené jen omezenému okruhu zajemct jako rizné détské a



https://www.patria.cz/zpravodajstvi/autor/1798/jiri-soustruznik.html
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
http://www.3mfund.cz/wp-content/uploads/2024/10/inflacni-kopec-1.pdf
https://www.mesec.cz/produkty/sporici-ucty/
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mladeznické Ucty. Po roce 2025, tedy s koncem uplatiiovani dané z neo¢ekavanych zisk, se obavame, Ze banky ztrati
motivaci délit se o Urokové vynosy s drobnymi stfadateli a tedy Ze vynosy ze spoficich produktd diky tomu dale poklesnou.

Libovat si naopak mohou ti, kdo stihli v obdobi vysokych urokovych sazeb zainvestovat do pevné Uro¢eného instrumentu,
kupf. statniho i firemniho dluhopisu. Ti budou pobirat Grokovy vynos odpovidajici jesté ,staré” Grovni Urokovych sazeb; je-
li takovy dluhopis vefejné obchodovatelny, narostla zarover i jeho trzni hodnota, a to takovou mérou, Ze pavodni Grokovy
vynos v poméru k jeho trzni hodnoté odpovida soucasné urovni vynosl pro emitenta podobné kreditni kvality a dluhopis
se stejnou splatnosti. Tedy pokles urokovych sazeb znamena rist hodnoty pevné tro¢enych nastrojt.

Investicni produkt, ktery mame v nabidce, tedy fond kvalifikovanych investord 3M FUND MSI SICAV a.s., nese rovnéz
urcité charakteristiky trokového instrumentu, prestoze investor si kupuje investi¢ni akcie a podili se tak na podnikani
fondu. Zhodnoceni investi¢nich akcii tfidy A je totiZz az do konce roku 2026 navazano na uroven kratkodobych urokovych
sazeb (primérny jednodenni PRIBOR + marze 3,25 %), pficemZ se uplatni dolni (7,7 %) a horni (10,7 %) mez. Jak se bude
pravdépodobné vyvijet hodnota investicni akcie v porovnani s inflaci ukazuje nasledujici graf:

Projekce teoretické hodnoty investi¢ni akcie v porovnani
s kumulovanou inflaci
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Kumulovana inflace = Teoreticka hodnota investiéni akcie tf. A

Popsané tzv. ,,zajisténé zhodnoceni” je definovano ve statutu fondu a je kryto fondovym kapitalem tfidy Z pfipadajicim na
investi¢ni akcie tfidy Z v majetku zakladateld fondu. PouZité pojmy a predpoklady blize vysvétlujeme v nasem newsletteru.
Za rok 2024 oéekavame zhodnoceni okolo 8,37 %, v dalSich dvou letech by kvli poklesu Urokovych sazeb mélo dosahovat
urovné 7,7 %. To by se pfi ocekavané inflaci kolem 2,0 — 2,5 % mélo pfetavit v redlné zhodnoceni prevysujici 5 % p. a.

Mezi vyhody investice do fondu dale patfi to, Ze zhodnoceni je pfi dodrzeni casového testu osvobozeno od zdanéni. Na
rozdil od vkladl vsak nejsou investice pojistény a investofi musi dale pocitat s minimalni dobou investice (,lock-up
perioda“), kterou je nutno dodrzet, a s tim, Ze na rizikové skéle stoji investi¢ni akcie oproti vkladim pochopitelné vyse.

Prejeme vSem spokojené proziti Vanoc a zavéru roku a v tom ptistim pak hodné Stésti nejen pfi investovani!

VSechny ¢tenare zveme na web www.3mfund.cz, kde se v naSem newsletteru mohou docist vice o nasem

pohledu na inflaci a jeji komponenty, na budouci vyvoj trokovych sazeb — a samoziejmé o naSem fondu
kvalifikovanych investorti, ktery mtiZze vasim penéziim pomoci vyrazné prekonat inflaci!



https://3mfund.cz/data/files/3M_FUND_MSI_SICAV_statut_20230630_final.pdf
https://www.3mfund.cz/newsletter/
http://www.3mfund.cz/
https://www.3mfund.cz/wp-content/uploads/2024/09/3MF_Newsletter_2024_09_final-1.pdf

